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Arla maelkeindtag i 1.000 kg
Uge 3
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Growth 20-> 2021

Week 0,9%
YTD 0,7%
2021FC 1,1%

135 7 911131517192123252729313335373941434547495153

Quaterly growth 2021 to 2020 in % (S&OP FC):

Ql Q2 Q3 Q4 Total

FC FC FC FC
DK -1,3% (-0,2 %) 1,4% (-0,1%) 1,4% (0,0%) 1,7% (0,1%) 08% ()
SE 1,6% (0,1%) 2,8% (0,2%) 0,3% (0,1%) -0,7% (0,1 %) 1,0% (0,1%)
CE -2,3% (-0,5%) 0,4% (-0,6%) 0,8% (-0,7%) 1,3% (-0,6%) 0,0% (-0,6%)
UK 3,7% (-0,8%) 3,2% (-0,4%) 2,2% (-0,5%) 09% () 2,5% (-0,4%)
Total 0,2% (-0,4 %) 1,9% (-0,2 %) 1,3% (-0,2%) 1,0% (-0,1%) 1,1% (0,2 %)

In brackets: change compared to last week
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*) Member and contract farms
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Arla maelkeindtag i 1.000 kg
Uge 3
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Growth 20-> 2021

Week 24%
YTD 2,9%
2021FC 1,0%

1357 911131517192123252729313335373941434547495153

Growth 20 -> 2021

Week 4,3%
YTD 4,0%
2021FC 2,5%

1357 911131517192123252729313335373941434547495153

*) Member and contract farms
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Maelkeproduktion fordelt pa bessetningsstgrrelse
60% af maelken fra DK landbrug >2.5 mio.kg/ar mod 30% i gvrige Arla Foods
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Maelkeproduktionsstigning fordelt pa besaetning

N >5 mio.kg

9 February 2021

BN 2 .5-5 mio. kg W 1 -2.5 mio.kg

<1 mio. kg — emm—

2,5

0,5

Last 12 Months Volumes by Farmers' Categories

Small Farm (<1Mkg) 6.07% Medium Small Farm (<2.5> 1Mkg)

35.42%

Big Farm (>5Mkg)
24.26%

Medium Big Farm (<5>2.5Mkg)
34.25%

Produktionsstgrrelse Danmark Arla Foods
>5 mio.kg 24% 11%
2.5-5 mio. kg 35% 21%
1-2.5 mio.kg 36% 41%
<1 mio. kg 6% 27%




Den globale malkeproduktion forventes under gennemsnittet for

2021

Milk Collection, EU, US, NZ, and AR

Argentina
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Source: Gira
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EKSPORT RADIGHEDSMAZNGDER REDUCERET
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Milk Production, Major Exporters (‘000 MT)
(Adjusted to 4.0% fat/3.4% protein, 30 Day Months) E U
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* Direkte landbrugsstgtte har haft meget stor virkning | g '
. efteraret 2020 — meaelkeproduktionsstigning >2%
Reduceret vaekst i 2021 * Noget lageropbygning — smgr og ost
*  Usikkerhed omkring Food-box program med ny
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EFTERSP@RGSEL ER STADIG INTAKT
DET ER FORTSAT SYD@STASIEN OG ISZAR KINA DER DRIVER VZAKSTEN

Import i kg maelk 2020 til 2025 Regional importstigning

100%

JP+S.Korea, S5
SSA, 5

L.America, 6

mn tons LME
L
o

2020e 2025f

Source: Gira

2020-2025

oy
7 For institutional use only @



Ml | MON-FRI 10:00 - 8:30 ‘
| SATURDAY  9:30-6:00 |

} b

_" r | SUNDAY  10:00- 6:00 |

| | rﬂ’[ OPEX 24 U5 04 AT W COSTED, Lo
G }

L REE T LA R
8 ; Al = -
el » g e o g oY - . \
"‘ : ? v- A\.; ..;u....». [? x § : 5 ~~ A yst .‘
ol 2 ) “ ’ ‘ f\ \ ; \'," < - —

- pga.
corona

Government: work from home
Lifeguards:

What else could possibly go
wrong this year ?
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CORONA: RETAIL SALGSINDEX FOR FODEVARE OG DAGLIGDAGSARTIKLER

Detail salg DK
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Price in € per ton

PRISUDVIKLINGEN FOR MEJERI COMMODITIES 1 2020

Germany, Hannover - Price of Butter

Germany, Hannover - Average prices of Edamer (Blockware) Western Europe (International Market) - Price o Deuteche Markenbutter. lose
(40% m.g.) Skim Milk Powder, 1.25% butterfat S o
. - - Source: USDA Source: Butter-und K3se-Borse &\, Kempten
Source: Amtliche Notierungskommissionen f8uuml;r Butter und K&auml;se, Hannover ource: A
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Generelt er priserne ikke tilbage pa pre-Corona niveau — men vi er pa rette spor.......



BREXIT — HANDELSAFTALEN ER GOD FOR DANSK MEJERIBRUG

11 09/02/2021

Afskibningerne forlgber naesten
uden forsinkelser (endnu)

UK toldprocedure er endnu ikke
fuldt indfert — treeder f@rst i kraft
den 1/4 og 1/7

North Ireland er fortsat en
udfordring — isaer for varer som
kgrer i transit gennem UK

@Dget transportomkostninger,
dokumentomkostninger og
lengere transittid




MARKEDSFORVENTNINGER




FAO FOOD PRICE INDEX RAMMER 3 ARS TOP | 4. KVARTAL 2020

FAO Food Price Index FAO Food Commodity Price Indices

2014-2016 =100 2014-2016=100

10
FAO Dairy Price Index pa 108.8 points i :

december, op 3.4 points (3.2 procent) fra
november.

Alle interngtionqle priser som udggr basis for 4 Cereals Dairy
indekset gik op i december. -

Stor usikkerhed omkring produktionsforhold
pa den sydlige halvkugle

Vegetabilsk fedt er oppe med +50% points Sugar
siden maj 2020.
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KINA — DEN ST@RSTE MEJERIIMPORT@R | VERDEN
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China’s monthly milk production trend, Jan 2015-Oct 2020 30 b.kg/year
3200
5
+— \
; 2800 / —— -
)
E . P
©
c
R 2400
=2
o)
=
2.000
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
(est) (est)
sasaes 2015 senses 2016 2017 2018 s 010 o020

China WMP import parity analysis, Jan 2008-Nov 2020
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Lokalmaelk stiger i pris

* (Pget foderomkostninger

* Importeret foder stiger ogsa

* Malkepris i December 2020 4.21 RMB/kg elle
ca. 50 €cent/kg op med 10% siden Jan 20

* Produktionen stiger — men fortsat usikkert '

—

.~ 407
Lokal efterspgrgelse

* Drikkemeelksforbruger stiger
* (Dget efterspgrgsels efter mejeriprodukter ex

* Betydelig prisforskel mellem lokal og import

Covid-19
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seesss Est. WMP import price (C&F, cum-tariff and VAT), USD/tonne
Est. cost of making WMP in China, USD/tonne Lokal maelke
s E5t. Ot Of making WMP in China from Corporate Farm Milk, USD/tonnd  pulver >6000
Source: China Customs, Ministry of Agriculture and Rural Affairs, USDA, Rabobank 2020 USS




ALT GODT | @STEN .........................GDT OP NOK ET PAR %

Event 277 / 2 February 2021 Change in GDT Price Index

6%

L
= E -2 I
g . i

Change in GDT Price Index .
from previous event

+1.8%Q

Summary of Results

18Aug'20 1Sep20 15S5ep'20 60ct'20 200ct'20 3Nov'20 17Nov'20 1Dec'20 15Dec'20 5Jan21 1%9Jan'21 2Feb'21

Average price (USD/MT, FAS)

Number of Winning Bidders 103 Number of participating bidders
$ 3 6 :I 4 Number of Bidding Rounds 7 181
9 Dt.Jr'ation of Trading Event (hours:mins) 217 Quantity sold (MT)
Minimum Supply (MT) 26.640

Maximum Supply (MT) 32,075 28,707

See the next Trading Event
View the event calendar >

15 09/02/2021



POSITIVE FORVENTNINGER TIL 2021

@ Financial Futures

Commodity Price Forecast 2021
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Rabobank Dairy Quarterly, December 2020
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Mozzarella
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EU SMP pris er ikke helt pa niveau med NZ men dog -
vaesentligt over USA. Markedsforventningerne for !

resten af 2021 er yderlig 150-250 €/ton

ik

Mozzarella har haft det vanskeligt pga Corona
nedlukningen af Foodservices i EU og resten af
verden. En returnering til “normal” i 2. halvar af 2021
forventes at have en positive indvirkning pa
prissetningen. (

n

Gul ost som Edam/Gouda — 50% af EUs meelkeforbrug
— trender svagt opad. Kontraktforhandlinger il
Tyskland og resten af EU | Igbet af 2. kvartal er
afggrende

¥/

drevet af fortsat pget detail afsaetning. EU eksport er
afggrende i 2. kvartal desveerre i konkurrence med
USA

Smeor er usikker. Nogen forudser et vaesentligt |gft l
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UDBUD

Global meaelkeproduktion forventes pa et lidt lavere
niveau i EU samt Oceanien

USAs maelkeproduktion i 2021 er fortsat usikker. Relative
store stigninger lige pt. men Praesident Bidens stgtte
programmer bliver ikke sa lukrative som Trumps

Meget begraenset lageropbygning udenfor USA

@Pget produktion @NSKET i Kina. Lad os se om de leverer

09/02/2021
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Detailsektorer har isaer haft fordel af diverse restrikti)ner .

i Verden under Corona. Hvornar genabner verden ?

Kina og Asien driver pt. Efterspgrgslen i verden ‘\

f

@get krav til sikkerhedslager pga. meget svingende (
transporttider :

Mulighed for recession hvis alvoren rammer gkonomien. | ‘
Indtil nu er der mange lante penge i omlgb & | /' &

ai:?-sﬂ\‘\\
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